IN\IESTII\IIENTIA SVILUPPO

Comunicato stampa
Deposito relazione finanziaria annuale 2011

Giudizio della societa di revisione

Milano, 12 aprile 2012 — Investimenti e Sviluppo S.p.A. rende noto che in
data odierna € stata pubblicata la relazione finanziaria annuale al 31
dicembre 2011, che comprende:

e il progetto di bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato al 31
dicembre 2011;

e larelazione sulla gestione al 31 dicembre 2011;

e |attestazione di cui all'articolo 154-bis, comma 5 del D.Lgs.
58/1998;

e la relazione del collegio sindacale sul bilancio d’esercizio e sul
bilancio consolidato al 31 dicembre 2011, ai sensi dellart. 153
D.Lgs. 58/1998;

e le relazioni della societa di revisione sul bilancio d’esercizio e sul
bilancio consolidato al 31 dicembre 2011, ai sensi degli artt. 14 e
16 del D.Lgs. 27.1.2010 n. 39.

In data odierna € stata inoltre diffusa la Relazione di confronto del
sistema di governo societario di Investimenti e Sviluppo S.p.A. con le
raccomandazioni proposte dal codice di autodisciplina elaborato dal
comitato per la corporate governance delle societa quotate, ai sensi
dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/1998.

Con riferimento alle relazioni della societa di revisione emesse ai sensi
degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010 n. 39, si specifica che Ria &
Partners S.p.A. non € stata in grado di esprimere un giudizio sul bilancio
d’esercizio e sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2011. Per maggiori
informazioni in merito, si riportano in allegato le suddette relazioni della
societa di revisione.

La suddetta documentazione €& a disposizione, di chiunque ne faccia
richiesta, presso la sede sociale e presso Borsa ltaliana S.p.A., nonché
consultabile sul sito internet di Investimenti e Sviluppo S.p.A.
(www.investimentiesviluppo.it).

Investimenti e Sviluppo S.p.A. € una societa quotata alla Borsa ltaliana che svolge
attivita nel settore del private equity, in particolare, attraverso 'acquisizione, con o senza
partner, di partecipazioni in societa quotate o a capitale privato appartenenti al segmento
delle small/mid cap, senza esclusioni settoriali preventive, nonché attraverso la
partecipazione a forme di investimento innovative quali fondi di private equity, fondi di
fondi e fondi di coinvestimento.

Per ulteriori informazioni:

Investor Relator Ufficio stampa

Sara Colombo Daniela Dagnino

Tel. +39 02 92804500 Tel. +39 02 92804500
s.colombo@investimentiesviluppo.it d.dagnino@investimentiesviluppo.it
Investimenti e Sviluppo spa Capitale sociale Euro 7.954.738,66 i.v.

Via Solferino 7 Codice fiscale e numero

20121 Milano Iscrizione Registro Imprese Milano,

Tel. +39 02 92804500 Partita IVA 00723010153

Fax +39 02 92804533 Societa soggetta a direzione e coordinamento
www.investimentiesviluppo.it di Sintesi Societa di Investimenti e

info@investimentiesviluppo.it Partecipazioni S.p.A.
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1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esetcizio, costituito dalla

situazione patrimoniale - finanziaria, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle note esplicative, della Investimenti e Sviluppo S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2011. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n® 38/2005, compete
agli amministratori della Investimenti ¢ Sviluppo S.p.A.. E nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Ad eccezione di quanto indicato nel successivo paragrafo 3, il nostro esame ¢ stato
condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e
svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso attendibile. 11
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio,
nonché la valutazione dell'adeguatezza e della cotrettezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio d’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
emessa da altro revisore in data 13 maggio 2011.

Sacieta di revisione ed organizzazione contabile

Sede Legale: Corso Sempione n.30 - 20154 Milano - Iscrizione af registro delle imprese di Milano Codice Flscala e P.IVA n 03490520153 - R.E.A. 1298778 - Albo Spaciale CONSOB
Cagilata Sociale: Interamanta versato € 1.000.000

Uffici:Bari-Bologna-Firenze- Milano-Napoli-Padova-Falermo -Pescara-Roma-Toring

Ria & Partners spa is a member fim of Granl Thomiton [nternabional Lid, Granl Thormien inlemational Ltd {Grant Thernlon Inlemational) and the member firms are nol a waorldwide parinarship.
Services are delivered independenlly by the member firms.
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3. Gli amministratori di Investimenti e Sviluppo S.p.A. indicano nella Relazione sulla
Gestione nel paragrafo “Continuita aziendale”, le molteplici incertezze che generano
dubbi significativi sulla capacita della Societa di poter continuare a operate come
un’entitd in funzionamento. Nel medesimo paragrafo, gli amministratod illustrano le
azioni intraprese e da intraprendere e le considerazioni a sostegno della decisione di
adottare il presupposto della continuita aziendale nella predisposizione del bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2011.

In data 9 febbraio 2012 il consiglio di amministrazione ha stimato in 5,6 milioni di
euro il fabbisogno finanziario necessario per garantire la continuit aziendale del
Gruppo e I'implementazione del piano strategico per il periodo gennaio 2012 -
dicembre 2012.

In particolare la previsione degli amministratori consiste nell’impiegate (i) 3,5 milioni
di euro (rivenientt dall’aumento di capitale) per lo sviluppo di nuovi investimenti e il
perfezionamento di quelli in corso, e (i) 1,1 milioni di euro per far fronte alla gestione
ordinaria da gennaio 2012 a dicembre 2012 ¢ 1 milione di euro per estinguere in parte
i debiti pregressi.

Le principali incertezze legate all’attuazione di tale piano strategico sono, in
riferimento al punto (ji):

® L’importo che, secondo gli amministratori, risulta essere necessario per estinguere
in parte le posizioni debitorie pregresse e presentt nel bilancio d’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2011, ¢ pari a 1 milioni di euro circa.

Le assunzioni alla base di tale stima sono fondamentalmente le seguenti:

* Rinegoziazioni con gli Istituti di Credito per ottenere il differimento delle
scadenze contrattuali (ad oggi in corso e non definite);

L’effettivo buon esito delle rinegoziazioni, gia avviate, e ancora da avviare, nei
termini attesi dagli amministratori rappresenta un elemento di incertezza.

e Accordi di differimento e/o rinegoziazioni con fornitori e professionisti delle
posizioni pregresse.

Allo stato attuale permane incertezza sul buon esito delle negoziazioni di
differimento e/o tinegoziazioni in parte gia avviate ed in parte ancora da avviare.

Con riferimento al punto (i) il cash plan approvato dal Consiglio di Amministrazione
prevede, infine, nuovi investimenti per 3,5 milioni di euro, essenzialmente
riconducibili alle operazioni Moviemax Media Group S.p.A. ¢ Fleming Network S.r.L.
Tali investimenti sono necessari a perseguire le finalita della gestione tenuto conto
che attualmente la societa (holding di partecipazioni), sulla base dell’attuale
portafoglio non ¢ in grado di generare ricavi come si evince dal cash plan predisposto
dagli amministratori che non prevede introiti derivanti da attivita caratteristiche.

Ria & Partners spa s a member firn of Grant Thomion Intemational Ltd. Grant Themton International Lid (Granl Thamton International} and the member frms are not a worldwide partnership.
Senvicss are defiverad independently by the member firms.
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La copertura finanziaria riferita ai 5,6 milioni di euro del previsto fabbisogno di cassa,
necessatio, secondo gli amministratori per garantire la continuitd aziendale del
Gruppo, si fonda sulle seguenti assunzioni:

» Disponibilita per 3,5 milioni di euro derivanti dall’aumento di capitale conclusosi
con successo in data 27 marzo 2012,

®  Versamenti per circa euro 150 mila in conto finanziamenti gia effettuati da parte
del socio Sintesi.

® Restituzione della caparra confirmatoria da parte di Profit Group S.p.A. per un
importo pari ad euro 1,5 milioni di euro;

Allo stato attuale non abbiamo evidenza della liquidabilita ed esigibilita di detto
importo nel breve periodo, conseguentemente permane incertezza sull’effettiva
utlizzahilita di tale cifra.

e Eventuali canoni di affitto derivanti dall'immobile di via Catlo Porta stimati pari a
circa euro 70 mila;

Allo stato attuale le trattative per la locazione dell'immobile non risultanc ancora
concluse e pertanto permane incertezza sull’effettiva definizione delle stesse.

e L’eventuale cessione o il pegno a garanzia delle quote del fondo immobiliare
Margot.

Trattandosi di fondo immobiliare chiuso, le quote non sono negoziate su mercati
regolamentati e Peventuale utilizzo in pegno a garanzia di nuovi affidament
bancari presuppone P'accoglimento di una tichiesta di affidamento che, allo stato
attuale, non risulta formulata.

Pertanto sussiste incertezza sull’ottenimento di liquiditd, nel breve periodo,
dall'impiego delle quote del fondo immobiliare Margot.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale &
soggetto a molteplici significative incertezze con possibili effetti cumulati rilevanti
sul bilancio d’esercizio di Investimenti e Sviluppo S.p.A. al 31 dicembre 2011.

4. A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non
siamo in grado di esprimere il nostro giudizio sul bilancio d’esercizio di Investimenti e
Sviluppo S.p.A. al 31 dicembre 2011.

5. Latesponsabiliti della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul
governo societario e sugli assetti proprietari, pubblicate nella sezione Investor
Relations del sito internet della Investimenti e Sviluppo S.p.A., in conformita a quanto
ptevisto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della
Investimenti e Sviluppo S.p.A. E’ di nostra competenza ’espressione del giudizio sulla

Ria & Partriers spa is a membar frm of Granl Thomlen Infemational LIJ, Grant Thomion Inlemational Lid {frant Tharlon tnlamationai) and the member firms 2re nol a workdwide parinership.
Services are defivered independanty by tha member firms.
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coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢},
d), £), ), m) e al comma 2 lettera b) dell’articolo 123-bis del D.Lgs 58/98, presentate
nella relazione sul governo soctetatio e sugli assetti proprietari, con il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob, A causa della rilevanza degli effetti
connessi alle incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni
di cui al comma 1, lettere c), d), f), ), m) e al comma 2 lettera b) dell’articolo 123-bis
del D.Lgs 58/98, presentate nella relazione sul governo societario e sugli assett
proprietari, con il bilancio d’esercizio della Investimenti e Sviluppo S.p.A. al 31
dicembre 2011.

Milano, 12 aprile 2012

RIA & Partners S.p.A.

{

Fabrizio Brugora
(Socio)

Ria & Partners spa is & member firm of Grant Thornton Internalional L, Grent Tnornlon Imtemational Lid (Grant Thermton Intemational) and the member firms are not a woricwide parinership.
Services zre delivered indepandantly by the member firms.



o)

(=3

B

-~

° Ria & Partners S.p.A.

Relazione della societd di revisione

ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e
20154 Milano
Itaiy
e T 6039{0] 2 - 33 14 809
Agli Azionisti della F 0039501 2-33 104195
Investimenti e Sviluppo S.p.A. E riami@riat
W www.riait
1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla

situazione patrimoniale - finanziaria, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziatio e dalie note esplicative, della Investimenti e Sviluppo S.p.A. e sue
controllate (Gruppo Investimenti e Sviluppo) chiuso al 31 dicembre 2011. La
responsabilitd della redazione del bilancio in conformita agli International Financtal
Reporting Standards adottati dal’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati
in attuazione dellarticolo 9 del ID.Lgs. n° 38/2005, compete agli amministratori della
Investimenti e Sviluppo S.p.A.. E nostra la responsabilith del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Ad eccezione di quanto indicato nel successivo paragrafo 3, il nostro esame & stato
condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata pianificata e
svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso attendibile.
Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione,
degli elementi probativi a supportto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio,
nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per espressione del nostro giudizio
professionale. '

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
emessa da altro revisore in data 13 maggio 2011,

Societa di revisione ed organizzarione contabile

Sede Legale: Gorso Sempicna n.30 - 20154 Milane - Iseriziona dl reglsiro delle imprase d| Milano Codice Fiscale & P.IVA n.08480520153- REA. 1288778 - Albo Specisie CONSOR
Capilale Sociale; interamenta versale € 1.000.000

Uifici:Barl-Bologna-Firenze- Mitana-Napoll-P adova-Palermo -Pescara-Roma-Toring

Ria & Partners spa s a member firm of Grani Thomiton Internalional Lig, Grant Thornlen Intemational Lid (Grant Thornian Inlematicnal) and the member firng are nol a vworkdwide parnership.
Services ara delivered independantly by the member firms,
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3 Gli amministratori di Investiment e Sviluppo S.p.A. indicano nella Relazione sulla
Gestione nel paragrafo “Continuiti aziendale”, le molteplici incertezze che generano
dubbi significativi sulla capacita della Societa di poter continuare a opetare come
ur’entitd in funzionamento. Nel medesimo paragrafo, gli amministratori illustrano le
azioni intraprese e da intraprendere e le considerazioni a sostegno della decisione di
adottare il presupposto della continuita aziendale nella predisposizione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2011.

In data 9 febbraio 2012 il consiglic di amministrazione ha stimato in 5,6 milioni di
euro il fabbisogno finanziario necessario per garantire la continuita aziendale del
Gruppo e Pimplementazione del piano strategico per il periodo gennaio 2012 -
dicembre 2012.

In particolare la previsione degli amministratori consiste nell'impiegare (i) 3,5 milioni
di euro (rivenienti dall’aumento di capitale) pet lo sviluppo di nuovi investimenti e il
petfezionamento di quelli in corso, e (i) 1,1 milioni di euro per far fronte alla gestione
ordinaria da gennaio 2012 a dicembre 2012 e 1 milione di euro per estinguere in parte
i debiti pregressi.

Le principali incertezze legate all’attuazione di tale piano strategico sono, in
tiferimento al punto (i):

¢ L’importo che, secondo gli amministratori, risulta essere necessario per estinguere
in parte le posizioni debitorie pregresse e presenti nel bilancic d’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2011, & pari a 1 milioni di euro circa.

Le assunzioni alla base di tale stima sono fondamentalmente le seguenti:

® Rinegoziazioni con gli Istituti di Credito per ottenere il differimento delle
scadenze contrattuali (ad oggi in corso ¢ non definite);

L’effettivo buon esito delle rinegoziazioni, gia avviate, e ancora da avviare, nel
termini attesi dagli amministratori rappresenta un elemento di incertezza.

® Accordi di differimento e/o tinegoziazioni con fornitori e professionisti delle
posizioni pregresse.

Allo stato attuale permane incettezza sul buon esito delle negoziazioni di
differimento e/o rinegoziazioni in parte gia avviate ed in parte ancora da avviare.

Con riferimento al punto (i) il cash plan approvato dal Consiglio di Amministrazione
prevede, infine, nuovi investimenti per 3,5 milioni di euro, essenzialmente
riconducibili alle operazioni Moviemax Media Group S.p.A. e Fleming Network S.r.].
Tali investimenti sono necessati a petseguire le finalita della gestione tenuto conto
che attualmente la societd (holding di partecipazioni), sulla base dell’attuale
portafoglio non ¢ in grado di generare ricavi come si evince dal cash plan predisposto
dagli amministratoti che non prevede introiti derivanti da attivita caratteristiche,

Ria & Partners spa is amormbar irm of Granl Thomton International Lid. Grani Thornlon Intemational Ltd (Grant Thoralon intarnational) and the member firms are fial a workdwide parinarship.
Services are dellvered independently by the member firms.
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La copertura finanziaria riferita ai 5,6 milioni di euro del previsto fabbisogno di cassa,
necessario, secondo gli amministratori per garantire la continuita aziendale del
Gruppo, si fonda sulle seguenti assunzioni:

e Disponibiliti per Euro 3,5 milioni di euro derivanti dall’aumento di capitale
conclusosi con successo in data 27 marzo 2012.

¢ Versamentl per circa euro 150 mila in conto finanziamenti gia effettuati da parte
del socio Sintesi.

* Restituzione della caparra confirmatoria da parte di Profit Group S.p.A. per un
importo pari ad euro 1,5 milioni di euro;

Allo stato attuale non abbiamo evidenza della liquidabilita ed esigibilita di detto
importo nel breve periodo, conseguentemente permane incertezza sull’effettiva
utlizzabiliti di tale cifta,

» Eventuali canoni di affitto derivanti dallimmobile di via Catlo Porta stimati pari a
circa euro 70 mila;

Allo stato attuale le trattative per la locazione dell’immobile non risultano ancora
concluse e pertanto permane incertezza sull’effettiva definizione delle stesse.

® I’eventuale cessione o il pegno a garanzia delle quote del fondo immobiliare
Margot.

Trattandosi di fondo immobiliare chiuso, le quote non sono negoziate su mercati
regolamentati e I'eventuale utilizzo in pegno a garanzia di nuovi affidament
bancati presuppone l'accoglimento di una richiesta di affidamento che, allo stato

attuale, non risulta formulata.
Pertanto sussiste incertezza sull’ottenimento di liquidita, nel breve periodo,
dall'impiego delle quote del fondo immobiliare Margot.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale ¢
soggetto 2 molteplici significative incertezze con possibili effetti cumulati rilevanti
sul bilancio consclidato di Gruppo Investimenti e Sviluppo al 31 dicembre 2011.

4. A causa degli effetti connessi alle incettezze descritte nel precedente paragrafo 3, non
siamo in grado di esprimere il nostro giudizio sul bilancio consolidato di Gruppo
Investimenti e Sviluppo al 31 dicembre 2011.

5. La responsabiliti della redazione della relazione sullz gestione ¢ della relazione sul
governo societatio e sugli assetti proprietari, pubblicate nella sezione Investor
Relations del sito internet della Investimenti e Sviluppo S.p.A., in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete aghi amministratori della
Investimenti e Sviluppo S.p.A. E’ di nostra competenza espressione del giudizio sulla

Ria & Pariners spa Is a member firm of Grant Thornlon Inlernafional Lid, Grant Thomion Internatonad Lid {Grant Thornion Inlemalional} and the membat firms ara Rot 8 workdwide parnerchip.
Services are defivered independantly by the member firme.
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coerenza della telazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢},
d), ), ), m) e al comma 2 lettera b) dell’articolo 123-bis del D.Lgs 58/98, presentate
nella relazione sul governo societario e sugli assetti proprietari, con il bilancio
consolidato, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure
indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A causa della
rilevanza degli effett connessi alle incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non
siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e
delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢}, d), f), ), m) e al comma 2 lettera b)
dell’articolo 123-bis del D.Lgs 58/98, ptesentate nella relazione sul governo societario
e sugli assetti proptietari, con il bilancio consolidato del Gruppo Investiment e
Sviluppo al 31 dicembre 2011.

Milano, 12 aprile 2012

RIA & Partners S.p.A.

{

Fabrizio Brugora
(Socio)

Ria & Partriers spa is a membsa fim of Granl Thomton Intemational L. Grant Thomton Inlernational Ltd {Grant Tharion Inlemational} and the membac fims e not a workdwide partnarship.
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