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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2012:
pubblicazione della relazione della Societa di Revisione

Milano, 12 settembre 2012 - Investimenti e Sviluppo S.p.A. informa che la relazione della Societa di
Revisione, relativa alla relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2012, é stata depositata in data
odierna, a disposizione di chiunque ne faccia richiesta, presso la sede sociale.

Nel merito, la Societa di Revisione non e stata in grado di esprimere un giudizio sulla relazione finanziaria
semestrale consolidata al 30 giugno 2012. Per maggiori informazioni, si riporta in allegato la relazione di Ria
Grant Thornton S.p.A.

La suddetta documentazione e altresi consultabile sul sito internet di Investimenti e Sviluppo S.p.A.
(www.investimentiesviluppo.it — Investor Relations — Financial reports).

Investimenti e Sviluppo S.p.A. € una societa quotata alla Borsa Italiana che svolge attivita nel settore del private
equity, in particolare, attraverso l'acquisizione, con o senza partner, di partecipazioni in societa quotate o a capitale
privato appartenenti al segmento delle small/mid cap, senza esclusioni settoriali preventive, nonché attraverso la
partecipazione a forme di investimento innovative quali fondi di private equity, fondi di fondi e fondi di coinvestimento.

Per ulteriori informazioni:

Investor Relator - Sara Colombo
Tel. +39 02 92804500
s.colombo@investimentiesviluppo.it

Investimenti e Sviluppo spa Capitale sociale Euro 12.948.913,74 i.v.
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Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata della relazione semestrale al 30
giugno 2012, costituita dai prospetti contabili (stato patrimoniale e conto economico)
e dai relativi commenti della Societa Investimenti e Sviluppo Spa. Abbiamo inoltre
verificato la parte del commento relativa alle informaziont sulla gestione ai soli fini
della verifica della concordanza con la restante parte della relazione semestrale.

11 nostro lavoro, ad eccezione di quanto indicato nei successivi paragrafi 2.1 e 2.2, &
stato svolto secondo i ctiteti per la revisione contabile limitata raccornandati dalla
Consob con delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata &
consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste dei prospetti
contabili e sull'omogeneiti dei criteri di valutazione tramite colloqui con la direzione
della societa e nello svolgimento di znalisi di bilancio sui dati contenuti nei prospetti
contabili. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali
sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle
passivitd ed ha comportato un'estensione di lavoro significativamente inferiore a
quelia di una revisione contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di
revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bilancio d'esercizio,
non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sulla relazione semestrale.

In data 18 maggio 2012, con riferimento all'incarico avente ad oggetto le verifiche sui
dati pro-forma funzionali alla redazione del prospetto informativo richiesto
nell’ambito dell’aumento di capitale deliberato da Sintesi in data 3 novembre 2011,
abbiamo emesso una relazione le cui conclusioni sono qui di seguito riportate: “4
nostro giudizio le ipotesi di base adottate dagh ammeinistratori di Sintesi Societd di Investimenti ¢
Partecipazgoni S.p.A. per la redagione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma relativi all eservizio
chinso al 31 dicembre 2011 corredati delle note esplicative, redatti per riflettere retroattivamente gl
effetti delle operasioni indicate nel precedente paragrafo 1, sono ragionevoli e la metodologia wtilizzata
per Lelaboragione dei predesti Prospetti Consolidati Pro-Forma é stata applicata corvettamente per le
finalita informative desoritte in precedenza. Twttavia, a cansa degli effeiti connessi alle incertexze
relative alla capacita del Gruppo Sintes Societd di Investiments e Partecipasioni S.p.A. e del
Gruppo Investimenti ¢ Sviluppo S.p.A. i continuare ad operare swlla base del presupposto della
continuiid asiendale ed a causa della limitazione incontrata nel processo di revisione, indicali nei
paragrafi 4.1 ¢ 4.2, non siamo in grado & esprimiers un gindizio se { criteri di valutazgione ¢ i
principi contabili utilizzati nella redazione dei Prospetti Consolidati pro-Forma d&i Sintesi Societd di
Inpestimenti e Partecipazioni S.p.A. relativi all'esercigio chinse al 31 dicembre 2011 siano corrett?”.
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In data 23 Iuglio 2012, Sintesi ci ha notificato un atto di citazione nel quale contesta
un presunto mancato adempimento in relazione alle prestazioni professionali da noi
rese nel corso del 2012 con riguardo all'incarico sopra richiamato. In particolare,
viene contestato alla nostra societd di non aver svolto detto incarico “cn adeguata
professionalitd e capacitd”, con ciG “mancando a quei principi di revisione che attengono all attivitd
spectfica dell asgenda convenuta”. Inoltre, nell’atto di citazione si assetisce, tra altro, che
la nostra societa avrebbe mancato di osservare, nello svolgimento dell’a attivita sopra
tichiamata, sia principi etici (“indipendenzia”, “integritd”, “obiettivitd”, “competenga ¢
diligenza”, “riservateszd’ e “professionalitd”), sia principi tecnicl.

Con lettera in data 10 agosto 2012, inviata anche 2 Investimenti e Sviluppo Spa, la
nostra societa ha provveduto a contestare fermamente gli addebiti mossi da Sintesi,
riservandosi di svolgere le nostre difese nelle sedi pit opportune e ribadendo fin da
subito la ferma convinzione che la nostra societd abbia sempre operato nel pieno
rispetto dei principt applicabili, siano essi etici o tecnici.

In proposito, rileviamo che I'avvio da parte di Sintesi, consociata di Investimenti e
Sviluppo Spa, di iniziative giudiziarie della natura sopra desctitta nei nostri confronti
fa sorgere una minaccia significativa all'indipendenza della nostra societa di revisione.

Infatti, in virti della natura delle contestazioni formulate con il richiamato atto di
citazione, il medesimo si qualifica come minaccia significativa allindipendenza del
revisore ai sensi del par. 5.9 (“Controversie”y del PR 100 (“Principi sull indipendenza del
revisore”).

Riteniamo pertanto che la nostra indipendenza sia, allo stato, seriamente
compromessa alla luce di quanto previsto dagli szandard professionali di riferimento,
nonché dalla normativa applicabile.

Conformemente alle previsione del par. 5.9 del PR 100 e ai sensi del att. 149-undecies
del Regolamento Emittenti abbiamo effettuato in data 10 agosto 2012 comunicazione
al collegio sindacale e al consiglio di amministrazione di Investimentt e Sviluppo Spa,
trasmessa per conoscenza all’Autoriti di vigilanza, invitandoli ad avviare quanto
prima le procedure necessarie per I'interruzione anticipata, per le ragtoni sopra
richiamate, del nostro incarico di revisione.

In data 28 giugno 2012 la societi Moviemax Media Group S.p.A., ¢ divenuta
controllata di fatto del gruppo Investimenti e Sviluppo Spa a seguito della nomina
della maggioranza dei componenti dellotgano amministrativo ed ¢é stata
conseguentemente consolidata nella relazione semestrale al 30 giugno 2012.

La parte della telazione semestrale consolidata da noi esaminata direttamente nel
lavoro di revisione non & la piu significativa rispetto alle patti esaminate da altri
revisoti.

Sebbene avessimo richiesto, in data 6 luglio 2012, al Consiglio di Amministrazione e
al Collegio Sindacale di Investimenti e Sviluppo Spa di riconsiderare lo stato degli
incarichi di revisione legale attualmente in essere presso le diverse societi del gruppo
alla luce delle considerazioni soptaesposte, secondo quanto previsto dal PR 600
stamo, allo stato, privati della posizione di revisore principale del gruppo Investimenti
e Sviluppo.

Pet quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio d'esercizio si fa riferimento
alla nostta relazione emessa in data 19 aprile 2012. Per quanto riguarda 1 dati
comparativi relativi alla relazione semestrale dell'anno precedente si fa riferimento
alla relazione emessa da altro revisore in data 29 agosto 2011.
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4, Sulla base di quanto svolto, a causa delia rilevanza di quanto desctitto nei paragrafi 2.1
e 2.2, non siamo in grado di esprimerci sulla conformita della relazione semestrale al
30 gtugno 2012 del Gruppo Investimenti e Sviluppo ai criteti previsti dal regolamento
Consob per 1a redazione della relazione semestrale approvato con delibera n. 8195 del
30 giugno 1994 e successive modifiche.

Milano, 12 settembre 2012




