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Comunicato stampa

Deposito della relazione della societa di revisione

Milano, 15 settembre 2014 - Investimenti e Sviluppo S.p.A. comunica che la relazione della
Societa di Revisione relativa al bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 é
stata depositata, a disposizione di chiunque ne faccia richiesta, presso la sede sociale in data
odierna.

Si informa che RSM ltaly Audit & Assurance S.r.l. non é stata in grado di esprimere un giudizio
sulla relazione finanziaria semestrale del Gruppo Investimenti e Sviluppo al 30 giugno 2014.
Per maggiori informazioni, si riporta in allegato la relazione di RSM Italy Audit & Assurance S.r.l.

La relazione della Societa di revisione ¢é altresi disponibile sul sito internet della Societa all'indirizzo
www.investimentiesviluppo.it - Investor Relations — Financial Reports, nonché nel meccanismo di
stoccaggio centralizzato denominato "linfo", gestito da Computershare S.p.A., consultabile
all'indirizzo www. linfo.it.

Investimenti e Sviluppo S.p.A. € una societa quotata alla Borsa Italiana che svolge attivitd nel settore del private
equity, in particolare, attraverso l'acquisizione, con o senza partner, di partecipazioni in societa quotate o a capitale
privato appartenenti al segmento delle small/mid cap, senza esclusioni settoriali preventive, nonché attraverso la
partecipazione a forme di investimento innovative quali fondi di private equity, fondi di fondi e fondi di coinvestimento.

Per ulteriori informazioni:

Investor Relator

Sara Colombo

Tel. +39 02 00646700
s.colombo@investimentiesviluppo.it
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Relazione della socletd di revisione sulla revislone contablle limitata
del bllancio consolidato semestrale abbreviato

Agll Azionisti della

Investimentl e Sviluppo S.p.A.

1. Abblamo effettualo |a revislone contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
cosfituito dalla sltuazione patrimonlale-finanziaria consolidata, dal conto  economico
complessivo consolidato, dal prospetto delle vartazioni del patrimonio netto consolldato, dal
rendiconto flnanziario consolidato e dalle relative note illustrative della Investimenti e Sviluppo
S.p.A. 8 sus contrallale (Gruppo Investiment! @ Svlluppo) al 30 giugno 2014, La responsabilita
della redazione del bllancio consolidato semestrale abbreviate In conformita al principio
contablle internazionale applicabile per l'informativa finanziaria Infrannuale {IAS 34) adottato
dall'Unione Europea, compete agli Amministratori della Investimenti e Sviluppo S.p.A.. E' nostra
fa responsabilltd della redazione della presente relazione In base alla revislone contablle

limitata svolta.

. Ad eccezione di quanto riportato nel successivo paragrafo 3, il nostro lavoro & stato svolio
secondo | criteri per la revislone conlabile limitata raccomandati dalta Consob con Dellbera 1.
10867 del 31 luglio 1997, La revislone contabile limitate & conslstita principalments nalla
raccolta di  informazioni sulle poste del bilanclo consolidato ssmestrale abbreviato e
sull'omogeneita dei criterl dl valutazione, tramite collogui con fa direzione della societd, e neflo
svolgimento di analisi di bilancio sul dati contenuti nel predstto bilancio consolidato. La
revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggl di conformita o
verlfiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato un'estensione di
lavoro significativamente inferiore a quella di una revislone contablle completa svolta secondo
gl statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bllancio
consolldato di fine esercizio, non esprimiame un giudizio professionale di revisione sul bilancio

consolidato semestrale abbreviato,

Per quanto riguarda | dati relativi al bllancio consolidato dell'esercizio precedente, presentato ai
fini comparalivi, st fa riferimento alla relazione da noi emessa In data 8 agosto 2014, Come
iMustrato nelle note llustrative gli Amministratori hanno riesposto i dali comparativi del bilancio
consolldato semeslrale abbreviate delfanno precedentemente, rispetfo ai datf precedentsmente
presentatl ed assoggeltali a revisions contabile limitata, per effetto della “Reftifica dei saldi
bitancio consolidalo al 30 giugno 2013" - |1AS 8 dlire allapplicazione IFRS 5 - “Altivita non
correnti possedute per fa vendita e alfivitd operative cessate”, sul quale avevamo smesso la
relazione di revisione In data 9 agosto. 2043. Le modalitd dl rideterminazione dei dati
comparativi @ la relativa informatlva presentata nefte note #ustrative, sono state da noi
esarminate ai fini del'emisslone delta presente relazlone,

. Durante o svolgimento della revisione legale su! bilancio consolidato det Gruppo Investimentl e
Sviluppo al 31 dlcembre 2013, si sono verificate le seguenti limitaziont alle nostre procedure d
ravisione condotte secondo | prineipl e | criter] per la revislonse contablle raccomandati da
Consob, che non sono state recuperate alla data della presente relazlone. ’

R5M ltaly Audit & Assurance S.e).is 8 member of the RSM nelviork, Esth member Societd a Responsadlfitd Limitara Sedo fegale; Yia Carlo Torre £, 23 20043 Miténo
of the RSH nelwork is snindepeaden! accounting and advisory firm wiilch Capitale Soctale Luro 160.000,00 Jv Altsi wltici: Agrigento, Brescia, Empoli, Pavgva,
practices s own right. The RSN nelwork is nol ilsell a separate legal entity in C.F o PR 043097790150 Roma, Toting
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+ [l bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 alla voce “Aftivita
linanziarte non correnli®, pari ad Eura 7.679 migllaia, include crediti verso Erone Srlb o
Abraxas S.r.l., complessivamaente pati a Euro 901 migliala, che verranno corrisposti entro |l
termine def 31 dicembre 2016. Non disponiame della necessaria e sufficlente
documentazione a supporto per valutarne la recuperabilita,

¢ Il bllancio consolidato semesirale abbreviato al 30 giugne 2014 presenta'la voce “Allre
partecipazionl” parl & Euro 2.400 migliala, include Il valore della parecipazione di
minoranza, rappresentativo del 5% del capitale sociale, di Guide Veneziani Edilore S.p.A..
A sequito di impaiment test effettuato da parte degli Amministratori, la pariecipazione &
stata svalutata di Euro 600 migliaia. Non sono stati resi dlsponiblli tutli i documanti o ie
informazioni utilizzate per la vaiiazione delia parteclpazione, -

¢ |i bifancio consolidato semestrale abbreviato al 30 glugno 2014 presenta Ja voce "Aftivita
destinate alla dlsmissione” pari ad Euro 16.145 migliaia song riferite al Gruppo Moviemax
Media Group ed includeno Euro 1.914 migliala relativi af diritli dl sfruttamento di opere
filmiche (“llbrary”) rifertti alla socletd Moviemax Media Group S.p.A.. GIi amministratori delfa
Moviemax Media Group S.p.A. al fine di verificare esistenza di perdite di valore della
Iorary, ai sensi dello IAS 36, per if bllancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2013 si sono
avvalsl, per la predisposizione dell'impairment test sui dali previsionali, di un esperto
indipendente che alla data altuale non ha reso disponibile fe risultanze delle verifiche

svolte,

+ Alla data della presente relazione non abbiamo ancora ricevuto risposia alla nostra
richiesta di conferma dati e informazioni riferill al'esercizio 2013, effettuata in conformita a
quanto previsto dal principl e criteri per la revisione contabile, da parte di alcuni consulenti
legali e di quatiro istituti di credite.

4. Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Investimenti @ Svlluppo al 30 giugno
2014 svidenzia una perdita netta di Gruppo di pericdo pari a Euro 1.768 migliaia ed un
patrimonio netto negativo d! Gruppo parl a Eure 5.031 migliaia ed un indebitamento finanziario
netto di Gruppo part a Eure 33.328 migliaia.

a)} Nella relazione finanziaria al bilancio consolidato semestrals abbreviato gli Amministrator,
al paragrafo “Conthnuité aziendale” Indicano che hanno ritenuto appropriate utilizzare il
presupposto della continuitd aziendale pur in presenza di profili di incertezza in merito alla
capacita di realizzarg quanto Indicate nel Piano di risanamento redatio al sensi dell'at.

182-bis L.F. enlro le tempistiche In esso indicate.

In particolare Investimenti e Sviluppe 8.p.A., dopo aver ottenuto Il decreto di omologa det
Tribunate dl Milano, In data 26 glugho 2014, del Piano Strategico 2014-2016 predisposto ai
sensl dell'sx art. 182 bis L.F., si é attivata immediatamente per dare esecuziona alle lines
guida Indicate nella manovra finanziaria, con particolare riferimento all'avvio dell'iter per

Faumento di capitale presso I'Autorita di Vigilanza.

In data 25 luglio 2014, Il Consiglic di Amminlstrazione di Investimenti e Sviluppo S.p.A. ha
deliberato un aumento di capitate da offrire in opzione ai socl, per importo massimo di

- Eure 10.172 migliaia, In parziale esecuzione della delega ex art. 2443 cod, civ, conferitagli
dall'Assemblea straordinaria degli Azionlsti del 24 giugno 2013. -

Le rlsorse rivenlentf dal dellberato aumento dl capitale, per 'importo minimo garantito di
Eura 5,000 migliata, sono hecassari all'Emittente per poter far fronte- agll impegnl contenuti
negli accordi di ristrutturazione e per poter liquidare | credifori non aderenti al piano entro

120 giorni dall'omologa.

L'effettivo versamento in denaro degli Impegni Irrevocabili raccolti per il defiberato aumento
di capitale sopra cltatc ¢ condizione essenziale per i consegulimento degll obisttivl dl
riequilibrio delle posizloni debitorie a supporto della continuita aziendale.
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b)

c)

Gualora il prospettalo aumento di capitale non sia eseguito nelle modallid e nelle
tempistiche Indleate nel Plano Omologato, potrebbe susslstere il rischio che la Socletd non
sia in grado di proseguire la propria atfivita in condizlonl di continuité aziendale.

Le disporibilita tiquide del Gruppo Investimenti e Sviluppo esistenti al 30 giugno 2014
ammontano di Gruppo pari ad Euro 2,318 migliaia a fronte di debiti verso banche e altre
passivita finanzlarie correnti di Gruppo pari ad Eure 28,910 miglaia, deblll commerciali ¢
altri deblli correnti di Gruppo pari ad Euro 17.663 migliaia.

Gli Amministratori, alla luce de! decreto di omologa emesso dal Tribunale di Milano in data
26 giugno 2014 relativamente al Plano depositato dalla Socletd ed alla relativa manovra
finanziaria, ritengono che le risorse rivenienti dal deliberato aumento di capitale, per
ftmporto minime garantito di Euro 5,000 mighala, sono necessari al’Emittente per poter far
fronte agli impegnt contenutl negli accordi di ristrutturazione e per poter liquidare i creditori
non aderenti al piano entro 120 glorni dall'omologa.

La voca “alfivita fiscali differite” pari ad Euro 310 migllaia, include crediti per imposte
anlicipate fa cul contabllizzazione & condizionata all'esistenza del presupposto della
continuita aziendale ed alla capacita deltimpresa a produrre redditi imponibilt futurt.

Quanto sopra descrilto evidenzia la sussistenza di molteplicl e signiflcative incertezze, con
possibili eflfeltl cumulatl rlevantl sul bllanclo consolldato del Gruppo Investimenti e Sviluppo al

30 giugno 2014,

5. 8ulla base di quanto svolto, a causa degli effetti connessi alle limitazioni alle nostre verifiche
desciiite al paragrafo 3, e degll effetti connessi alie rilevant Incertezze descritte al paragrafo 4,
non stamo in grado di esprimerel sulfa conformita del bilanclo consolldato semestrale abbreviato
del Gruppo Investimenti e Svituppo al 30 glugrio 2014 al principio cantabile internazionale
applicabile per I'nformatlva finanziarla infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.

6, Atitolo di richlamo d'informativa sl rinvta quanto riportato dagll Amministratorl alla nota "Event!
successivi alla chiusura def semesire”,

Milano,

RSM |

In data 3 luglie 2014 il Consiglio di Amministrazione ha softoscritto un conlratto con
Sugarmovies Limited, sceletd dl dieltio Inglese che opera nel settore del media
entartainment, per |a cessione di una quota delia partecipazione detenuta dalfa Socletd In
Mavlemax Media Group S.p.A. {pari a clrca If 13% del capitale soclale).

Il contratto prevede che Sugarmovies Limited, soggetio non correlato alla Societa, acquisti
n. 10.000.000 azionl Moviemax Medla Group S.p.A. di proprista di Investiment! e Sviluppo,
ad un prezzo per azione corrispondente al VWAP (Volume Welghted Average Price) che
verra registrato dal titolo Moviemax Media Group nel § glorni di mercato aperta precedenti
la data di consegna delle azionl. Alla data de! 25 luglio 2014 Investimentt e Sviluppo S.p.a.
dsliens il 3,43% del capitale soctate dl Moviemax Media Group S.p.A..

15 setjambre 2014

JF.

Giovannl Varrialel
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