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Investimenti e Sviluppo S.p.A.

Deposito della relazione finanziaria semestrale
al 30 giugno 2010

Giudizio della societa di revisione

Milano, 30 luglio 2010 — Investimenti e Sviluppo S.p.A. comunica che
la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2010 & stata
depositata in data odierna, a disposizione di chiunque ne faccia
richiesta, presso la sede sociale e presso Borsa Italiana S.p.A.

Con riferimento alla relativa relazione della societa di revisione, Mazars
S.p.A. evidenzia incertezze in merito alla continuita aziendale. Pertanto, la
societa di revisione informa di non essere in grado di esprimere un
giudizio sulla relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno
2010 di Investimenti e Sviluppo.

Di sequito si riporta la relazione della societa di revisione redatta ai sensi
dell'art.156 del D.Lgs. 58/1998.

La suddetta documentazione € altresi consultabile sul sito internet di
Investimenti e Sviluppo S.p.A. (www.investimentiesviluppo.it).

Investimenti e Sviluppo S.p.A., € una societa quotata alla Borsa ltaliana che
svolge attivita di acquisizione di partecipazioni.

In particolare, Investimenti e Sviluppo effettua investimenti diretti di maggioranza
o di minoranza in societa di piccole e medie dimensioni, quotate e non quotate.

Per ulteriori informazioni:

Sara Colombo

Investor Relations

Investimenti e Sviluppo S.p.A.
Tel. +39 02 76212201
s.colombo@investimentiesviluppo.it
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MAZARS

Relazione della societa di revisione sulla revisione contabile limitata del bilanclo

consolidato semestrale abbreviato della Investimenti e Sviluppo S.p.A. al 30
Giugno 2010

Agli Azionisti della
Imvestimenti e Sviluppo S.p.A.

1. Abbiamo effettuato Iz revisione contabile limitata del bilancio consolidato seinestrale abbrevia-
to, costituito dal prospetto della posizione patrimoniale finanziaria, dal conto economico, dal
prospetto della redditivitd consolidata complessiva, dal prospetto delle variazioni del Patrimonio
Netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato ¢ dalle note esplicative de! gruppo In-
vestimenti e Sviluppo S.p.A. al 30 giugno 2010, La responsabilitd della redazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato in conformitd al principio contabile inlernazionale applicabile
per P'informativa finanziaria infrannuale (JAS 34) adottato dall’Unione Eurapea, compste agli
Amministratori della Investimenti e Sviluppo S.p.A. E’ nostra {a responsabilita della redazione
della presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta,

2. 1l nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob, con delibera n,10867 del 31 luglio 1997, La revisione contabile limitata ¢ consi-
stita principalinente nella raccolta d’informazioni sulle poste contabili del bilancio consolidato
semestrale abbreviato e sull’omogeneit dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la Dire-
zione della Societd ¢ nello svolgimento di avalisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bi-
lancio consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali son-
daggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha com-
portato I’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile
completa svolta secondo gii statuiti principi di revisione, Di conseguenza, diversamente da
quanto effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio profes-
sionale di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato,

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente ¢ la situazione
patrimoniale finanziaria al 1 gennaio 2009. Come illustrato nella Relazione Finanziaria semestra-
le gli Amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi all’esercizio precedente ed
alla situazione patrimoniale finanziaria al 1 gennaio 2009 (che deriva dal bilancio consolidato al
31 dicembre 2008) rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a revisione
contabile, sui quali avevamo emesso le relazioni di revisione rispettivamente in data 1 marzo
2010 ed in data 10 aprile 2009, Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa

informativa presentata nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini dell’emissione
della presente relazione,

3. Rileviamo quanto segue:

Nel corso del semestre il gruppo ha sostenuto una perdita pari a 3,3 milioni di Euro che ha ridot-
to il patrimonio netto a | milione di Euso; la posizione finanziaria netta corrente al 30 giugno

2010 risulta essere negativa per 12,5 milioni di Buro rispetto ad una posizione finanziaria netta
al 31 dicembre 2009 negativa per 9,8 milioni di Euro,
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Con delibera del 26 luglio 2010, il consiglio di amministrazione di Investimenti e Sviluppo
ha determinato il numero ed il prezzo di emissione defl’aumento di capitale per un controva-
lore complessivo di 14,8 milioni di Euro.

Alla data della presente Relazione non sussistono impegni di sottoserizione da parte degli at-
tuali azionisti mentre sussiste I'impegno da parte di soggetti terzi, a sottoscrivere le azioni
inoptate fino ad un controvalore complessivo di 10 milioni di euro.

Come evidenziato dagli Amministratori “L’operazione dell’aumento di capitale & finalizzata
al riequilibrio patrimoniale e finanziario del Gruppo IES, nonché all’implementazione del
Piano Industriale 2010 - 2013 approvato dal consiglio di amministrazione in data 16 febbra-
i0 2010 In particolare le risorse sono destinate come di seguito indicato;

* 6,3 milioni di Euro per coprire il deficit di capitale circolante del Gruppo;
* 1,7 milioni di Euro per coprire il fabbisogno finanziario della gestione corrente;

* 1,8 milioni di Euro per finanziare parte degli investimenti connessi al Piano Indu-
striate 2010-2013,”

Gli stessi Amministratori diehjarano che : “ove gli azionisti non esercitino i Diritti di Opzio-
ne loro spettanti in misura non sufficiente a reperire detio importo minimo di 9,8 milioni di
euro e non venga mantenuto I’impegno di sottoscrizione da parte dei soggetti terzi, vi & il ri-
schio che non si reperiscano con 1’Operazione in oggetto risorse sufficienti a garantire la
prosecuzione dell’attivita aziendale del Gruppo oltre il 31 marzo 2011 e non sarebbe possi-
bile finanziare parte degli investitnenti connessi con il Piano Industriale 2010 ~ 2013.”

Gli Amministrator| dichiarano di essere confidenti nel buon esito dell’operazione di aumen-
to di capitale,

Ad oggi non risulta ancora completato *iter per poter dare esecuzione all’aumento di capita-
le deliberato; pertanto non & possibile valutare 1’effettivo buon esito dell>aumento di capitale
ritennulo necessario dagli Amministratori alla sussistenza del presupposto della continuitd a-
ziendale, Il permanere di tali elementi di incertezza non ci consente di concludere
sull’appropriatezza del presupposto di continuitd aziendale e conseguentemente sulla capaci-
ta dell’azienda di realizzare le proprie attivita e soddisfare le proprie passivitd nel normale
corso della gestione a valori corrispondenti o quelli iscritti in bilancio.

4, Sulla base di quanto svolto, a causa delle rilevanze descritte nel precedente paragrafo 3 non
siamo in grado di esprimerci sulla conformita, in tutti gli aspetti significativi, del bilancio
consolidato semestrale abbreviato del gruppo Investimenti & Sviluppo S.p.A. al 30 giugno
2010 al principio contabile internazionale applicabile per I'informagiva finanaiavia infran-
nuale (1AS 34) adottato dall'Unione Europea,

Milano, 30 Luglio 2010

Socio — Revisore legale
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