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COMUNICAZIONE STAMPA

Oggetto: comunicazione ai sensi dell’art. 102, comma 1, del Decreto Legislativo
n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivamente modificato ed integrato (TUF),
e dell’art. 37, comma 1, del Regolamento Consob 14 maggio 1999, n. 11971, come
successivamente modificato ed integrato (il Regolamento Emittenti)

Milano, 20 Inglio 2007 — Al sensi dell’art. 102, convma 1, del TUF e dell*art. 37 del Regolamento
Emitlenti, HRD lalia s.rl, ("HRTY o I"Offerente™) comunica che nella plornats & der, 20 luglio sié
perfezionata I"acquisiziene della parlecipwcione arionaria detenuta da Sintesi Societh di lnvestimenti ©
Parlecipazioni SpA. (“Sintesi™) con la formalizzazione del contratio di compravendita in tale
occasione sottoscrilto (*Contratto di Compravendita™). Contestualmente Sintesi ha rasmesso istruzioni
irrevocahili alle proprie banche depositarie affinché le slesse lraslerscano in via immediata i relativi
ttoli azionarl presso il conlo deposiw indicatn da HRT, Tale acquisizione porta, perlanto, HRD a
detenere, oltre agli altri strumenti finanziari deliniti nel Contralio di Compravendita, tante azioni
Gequity pati ad una guota del capitale sociale dell’Fmittente pari al 50,50% circa (“Partecipadone™) e,
quindi, superiore alla soglia prevista dall’art. 106, | comma, TUF.

In ragione di quanto sopra, si sono verificati [ presupposti piuridici per la promozione da parte
dell’Offerente di un’offerta pubblica di scquisto obbligatoria totalitaria (1"“Offerta™) ai sensi ¢ per gli
elfetn degll arte. 102 & 106G, primo comima, del TUL,

L'OMNerta avri per opgetto la totalith delle azioni ordinarie (ISIN ITU004942915) di Gequity S.p.A.
(“Gequity™ o I"“Lmittente™), socicld con axioni quotate sul Mercato Telematico Azionario ("MTA™)
organizsalo ¢ gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. ("Borsa [aliana™), dedotte le azioni ordinarie
dell’Emittente detenute dall’GiTerente alla data del presente Comunicato e imegralmente rivenienti
dall’acquisizione della Partecipazione sopra descrilla,

Tale acquisizione, che ha portate HRD lalia a delenere la suddetta gquota del capitale sociale
dell’Umittente (del 500,50% circa) ¢, quindi, superiore alla soglia prevista dall’art. 106, 1 comma, TUF,
& avvenuta a seguito dell’asta competitiva ex arl. 163bis del RD 267/42 e smd. (“LF™) tenutasi,
nell’ambito della Procedura Concordataria, in data 22.05.2017 e conclusasi con I Aggindicazione in
favore dell”Offerents (“Asta™).

Per completezza espositiva si precisa come I Asta avesse ad opgeito Ia cessione di 0. 53,945,463 azioni
orlinaric. di  CGeguity; 45 obbligazioni  Gequity convertibile 4%  (periodo  2016-2021, 1SIN
ITOO0S159261) e 61927700 warranls Gequily (ISIN ITO00515%253) (nel loro complesso, gli
"Slrumenli Fingneian"),

In wirtd del Conlrallo di Compravendita, alla data del presenle Comunicato (i1 *Comunicato™),
I'Offerente detiene direttamente n. 53.945.463 arioni ordinarie, rappresentanti il 50,50% del capilale
sociale dell”Emitente,

L OMferta avrd, dungue, ad oggetto n. 52,877,235 azioni ordinaric, rappresentanti circa i1 42,50% del
capitale sociale di Gequily (le “Azioni Oggello dell’ Offerta™), 5i evidenzia che I'Emittente non deticne
waimi proprie.

Il corrispellivo in contanti offerto dall’Offerente per clascuna wrione ordinaria Gequity partata in
adesione all'Offerta & pari ad Euro (L,011 per azione (i1 “Corrispettiva™) ed & in linea con il precen di
acquisto della Partecipazione azionaria come indicalo nel Contrallo di Compravendita, tenuto conto che
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HRTI non ha effettnato acquisti di azioni erdinaric Geguily nel perindo antecedente alla conclusione del
Conlratte di Compravendita, né nel periodo intercorrente tra tale data ¢ quella del presente Comunicato,

Si riassumono di seguilo i lermini e pli elementi essenziali dell* Offerta.

1l documento di offerta (il “Documento di Offerta™) sard depositato presso la CONSQB entro 20 giorni
dalla data adierna ¢ sarh pubblicale al termine del periodo di revisione della CONSOB, ai sensi dell®art.
102, comma 4, del TUF, In attesa della pubblicasione del Documento di Offerta, si fard riferimento s
queste  Conmnicato, pubblicato sul siw  iolernel aperlo dall’Offerente  httpsSwww.opagequily-

Presupposti giuridici dell>Offerta

In data 20 luglio 2017, in seguile all’acquisto della Partecipazione da parte di HRD Dalis come da
Comtratle di Compravendita & al conseguente ally di lraslerimento delle azioni ordinarie, verso il
pagamento del prezzo pari a Euro 752.000,00 (i1 "Prezzo™), si sono verificati i presuppost giuridici per
lu promozione, da parte di HRD, di un‘offeria pubblica di scquisto ohBligataria totalitaria ai sensi ¢ per
gli elfelli degli artt, 102 ¢ 106, | comma, del TUF,

Tale Offerta aved ad oggelle la balild delle azioni ordinarie Gequity, socicti con azuni quolate sul
Mereao Telematico Azionario ("MTA™) organiesalo o peslilo da Borsa Ttalinna, escluse le o
53.945.463 azioni ordinaric Geguily, pari al 50.50% del capitale sociale, di cul POerente & gia
Lilolare.

31 ricorda che in data 22 maggio 2007, [IRD era risultata agpiudicalaria dell’asta competitiva ex art,
163-bis della Legge lallimentare promossa dal Tribunale di Milano nell*ambito della procedura di
concordalo preventiva di Sintesl 5.p.A (Sintesi™), gla azionista di riferimento di Gequity, per tutt gli
Strumenti Finaneiari sopra indicali, ¢ ha comunicato la propria Inenzione di procedere al pagamento e
il traslerimento degli Strumenti Finanziard con le modalitd previste dal disciplinare di gara, entro il
rermine di 60 gioeni dall'apriudicasione, ovvero entro il 21 luglio 2017,

Motivi dell*Offerta

L’Offerta & finalizzata a creare un grande gruppo nel settore della formazione ¢ dello sviluppo delle
risorse umane, dotato di una leadership stabile ¢ indipendentle ¢ a rafforzarne il profilo economica-
finanziario, accelerandone il processo di erescita e sviluppo.

Al fine di inlegrare picnamenle le altivith di HRD in Gequity, I'Offerente considereris in futuro
Popportunitd di procedere ad ulteriori operazioni straordinarie infragruppo o cessioni di socicld o
aziende o rami d’azienda che coinvolgano soggetti del gruppo HIRD ¢ dei suni axionisti.

L'operazione nel suo complesso rappresenta un’operazione strategica di signilicaliva importanza per
I'Offerente, finalizzata al raggiungimento di una cresecits dimensionale stabile e sostenibile per il
propric business.

[ntenzione di manienere Ia quotazione delle azioni ordinarie di Gequity

Anche alla luce delle sue motivaroni, 1"Offerta non & finalizzata alla revoca delle azioni ordinarie di
Gequity dal Mercato Telematico Azionario organizcale o gestito da Borsa Itallana S.pA. (o

delisting).
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Elementi Essenziali dell”™OfTerta
L’Offerente ¢ i soggetti controllanti

L' (Hierente & HRD Tialia sr.l., societh di diritto italiane costituita in data 22 maggio 2000, avenle sede
legale in Milane, Corso Ventidue Marzo n., 19, codice Iscale 03423830002, partita TV A 13123240153
e numero d'iserizione al Registro delle Imprese di Milano MI- 1617467, con un capiiale sociale di Eurn
36,830,000, inleramente solloscrilln ¢ versalo.

[IRI» & una socield leader nel setlore della formueione ¢ dello sviluppo delle risorse umane, svalgenda
da anni Tattivith di organizzazione, promozione e realizzazione di programmi ¢ scminard Jdi alla
formazione sia in ambilo Blol, alraverso corst ad hoe ¢ a calalogo, che BtoC con eventi di crescita
persenale e professionale, frequentati ogni anne da decine di migliaia di persone.

HRD & attuplmente controllata in via diretta da Tmprovement Llolding S.r.l. {cod. fsc. ¢ partila [WVA
QLS02290950), tlolare del Y3,05% del capilale sociale. La compagine sociale di Tmprovement Holding
S.rl & composta da: (i) Sig. Roberto Re - (cod. fisc. REXRITETL2RDUAYX) - il guale deticne una
quola pari al 304 del capitale sociale, ¢ (1) Sigra Roberta Cuttica - (cod. fisc. CTTRRTGEMGSDI69L)
- la quale detiene l'ulteriore quota del 50% essendone, aliresi, amminisiralrice unica © legale
FApprescenlante,

Persone che agiscono di concerto

Non vi sono persone che agiscono di concerto con POMerente in relarione all’Offerta,

L’Emiticnie

Crequity & una societh di diritto [taliano quolata al mercalo MTA, ornranieedio o gestilo da Borsa
[alivna, con scde legale in Genova, Via XIT Ottobre, 10710, codice fiscale, partita IVA 00723010153
iscritta al registro delle imprese di Genova, con un capilale sociale di Buro 1.039.6539,24, interamente
solomeritlo o versalo,

Groguily svolge allivilh di acquisizione i partecipazioni anche nel settore del privaie cquily,
focalizeandosi sull'acquisizione di partecipazioni in socicld guolale ¢ non, appartenenti al segmento
delle small/mid cap, nonché sulla partecipazione a forme di investimento innovalive quali [omdi di
private equity, londi di fondi ¢ fondi di coinveslimentlo.

Nell’ambite di un piano di concordato prevenlive presentaln da Sintesi 8.p.A - pre-ammesso in data 7
luglio 2016 e depositato in data 17 novembre 2016 - veniva avviala dal Commissario (Hudieiale una
procedura d’asta competiliva ex arl. 163-his L fall. per la cessione della partecipazione del 50,50%
delle azioni di Gequity 3.p.A. detenute da Sintesi.

In data 24 aprile 2017, il Consiglio di Amministrazione di Gequily pubblicava sul siio dells societi 1a
Relazione degli Amministratori sulla Gestione al 31 dicembre 2016, nella quale veniva evidenziato che
la societh alla data del 31 marzo 2017, era rienirala oella lallispecic ex arl 2446 ce., avendo
accumulale perdile superiori ad un lerzo del capitale sociale,

In duta 22 maggeio 2017 ha avulo luoge Masts competitiva ex art. 163-bis della Legge Fallimentarce per
la cessione dell’intero pacchetto di strumenti linanziari di Gequity delenuli da Siniesi, e precisamente;

- 0. 33.945,403 azioni ordinarie di partecipazione al capilale sociale di Gequily S.poA. - numern TSTN
rrinaud42915;

- . 45 obbligaaioni Gequily S.poA. convertibile 490 (periodo 2016-2021) numero ISIN ITOM05159261;
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- 618927700 warrants Gequity 5.p. A, numero ISIN IT0005159253,

La Sovicld appiudicalario & risultata HRTY Ttalia sorl, che ha formulato un*olTerta — per i gli
strumenti finanziari oggetto dell” Asta — di Euro 752000000 che sottintende un prezzo di acquisto delle
agioni ordinaric di Buro (L(11 per azione,

In data 24 maggio 20017, nel corse dell’Assemblea convocata per Dapprovazione del bilancio
dell’esercizic 2016, wviene softolineato dal Presidenie che la perdurante situazione economico
[inanziaria della socictd ha eomportato i1 venit meno del presupposto della continuily awicndale.
I.'assemblea dei soci non ha, infine, ritenulo di approvare i bilancio al 31 dicembre 2016, stante
I'astensione del socio Sintesi che in tale occasione rappresentava circa Il 99% del capitale presenle.

Cateporie & quantitative dei Titoli Oggetto dell’Offerta

L*Offerta ha ad oggetlo n. 52.877.235 avioni ordinarie di Gequity, rappresentanti la totalita delle acioni
di Gequity emesse alla data del presente Comunicale, dedolle le no 53945463 grioni ordinarie
attualmente  detenute dircltamente  dall’Ciferente, rappresentanti 11 50,50% del capilale sociale
dell"Emittente.

Le Aziomi oggetto dell’Offerta corvispondono pertanto a circa i 49.50% del capitale sociale
dell’ Emittente alla data del presenie Comunicato.

Le Azioni portate in adesione all’OiTerla dovranno csscre liberamente trasferibili all’ Offerente e liberc
da vineeli ¢ gravami di ogni genere & natura, siano essi reali, obbligalori o personali.

L OfTerla & rivolla, indistintamente e a parita di condizioni, a tutti | detentori delle Axioni.

Corrispettive unitario e Controvalore massimo

L*Offerente pagherd 4 ciaseun aderente all*Cfferta un corrispettivo in contanti pari a Euro 0011 (il
“Corrispettive™) per clascuna Azione portata in adesione all’Offerta, 11 Corrispettivo si intende al netlo
dei bolli, in quant dovuli, e dei compensi, provvigioni e spese che rimarranno a carico dell’ OfTerente,
mentre I'impaosta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora dovuta, resterd a carico degli aderenti,

Il controvalore complessive massimo dell*OfTerta, in caso di adesione totalitaria all’Offerta da parte di
lutli 1 delenlori di Awioni, sard parl a Buro 581.049,59,

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’operarione da cui
sorge l'obblige di promuovere I'MTerta, il Corrispettive & stato fissato conformemente a quanlo
disposto dall’art, 106, comma 2, del TUT, ai sensi del quale I'Offerta deve cssere promossa a un prezzo
non inferiore a quelle pit elevalo pagato dall’Offerente per 1"acquisto di azioni di Geguity, nei dodici

mest anterion alla data del comumicate di cui allart. 102, comma 1, del TUF,

Il Corrispettivo, infatti, coincide con il Prezzo pagato da HRD per Pacquisto della Partecipazions in
ragione del Contrallo di Compravendila.

L'Offerente non ha ellellualo aleun altro aequisto & azioni dell’Emittente negli ultimi 12 mesi.

Mercali sui quali & promossa I'CHferta
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L Oflerta & promoessa esclusivamente sul mercato italiano, unico mercato nel quale sono quotate le
quete Gequity, ed & rivolla, indistintamente ed a parith di condiziond, a tutd i detenlon aeioni Geguity.

['Offerta non & stata e non sard promossa né diffusa negli Stati Uniti d*America, né in Canada,
Gigppone ¢ Australia, nonché in qualsiasi altro Pacse nel quale lale diffusione non sia consentita in
assenza di autorizeazione da parie delle compelenti autorith (gli Afir Paesi), né ulilizeando strument di
comunicaxione o commercio internazionale (ivi inclusi, a litelo csemplilicativo, la rete postale, il fax, il
relex, la posta eleltronica, il telelono cd internet) depli Stati Uniti d*America ovvere di Canada,
Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né qualsivoglia sirullura di aleuno degli intermediari finanziari
degli Stati Uniti d*America ovvero di Canuda, Gappone, Australia o degli Alld Pacsi, né in aleun alirg
i,

Copia del Documento di Offerta e del presente comunicato, v di loro porzioni, cosi come copia di
qualsiasi successive documenie che POfMTerente emetterd in relazione all*Offerta, non sono ¢ non
dovranno essere inviatl, né in qualsiasi modo lrasmessi, o comungue distribuit, direttamente o
indirsttamente, negli Stati Uniti d” America o ad alcuna L85, Persen, come definit dal {18 Securifies
Act del 1933, come successivamente modilicale. Copias del Documento di Offerta e del presente
comunicato, o di loro porzioni, cosi come copia di qualsiasi successivo documento che 'Offerente
vmeltera m relazione all’Offerta, non sono & non devranne, inoltre, essere inviati, né in qualsiasi modo
ltasmessi, ¢ comungue distribuiti, direttamente o indirettamente, in Capnada, Giappone, Australia o
negh Al Paesi, Non saranne accellate evenluali adesioni all’Offerta conseguenti ad attivita di
sallecilazione posle in essere in violazione delle limitazioni di cui sopra.

Dal Documenta di OlTerta ¢ dal presente eomunicato, cosi come da qualsiast successivo documento che
"Ofilerent: emetterd in relazione all'Offerta, non pud desumersi aleuna offerta di strumenti finanziari
negli Stati Unitl &’ America né m Canada, Giappone, Australia 0 negli Altri Pacsi. Nessuno strumento
pud essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti d"America, né in Canada, Giappone, Australia o
nepli Aliri Pacsi in assenea di specifics antorizzazione in conformitd alle applicabili disposizioni della
legge locale di detti Stati o degli Allri Pacsi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni.

[adesiome all’Offerta da parte di soggetti residenti in pacsi diversi dall’Ttalia pud essere soggetta a
specilici obblight o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. B esclusiva
responsabilith dei destinatari dell’Offerla conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire
all'Offerta verilicame Pesistenza e 1'applicabilitd rivolgendosi ai propri consulenti,

Pubblicazione dei Comunicati stampa ¢ documenti relativi all*Offerta

I comunicali, gli avvisi ¢ i documenti relativi all'Offerta saranno messi a disposizione senza indugio sul
sita internet http:/fwww.opagequity -investorhod.il
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