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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Investimenti e Sviluppo
S.p.A., costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2015, dal
conto economico consolidato, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato, dal
rendiconto finanziario consolidato per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi
contabili significativi e dalle altre note illustrative.

Responsabilita degli Amministratori per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dal’Unione europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9
del D.Lgs. n. 38/05.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga
errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi
a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure
scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori
significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio consolidato dellimpresa che fornisca una rappresentazione veritiera e
corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere
un giudizio sullefficacia del controllo interno dellimpresa. La revisione contabile comprende
altresi la valutazione dellappropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del
bilancio consolidato nel suo complesso.

Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nel paragrafo “Elementi alla base dell'Impossibilita ad
esprimere un giudizio” non siamo stati in grado di formarci un giudizio sul bilancio consolidato.
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Elementi alla base dell'Impossibilita ad esprimere un giudizio

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 evidenzia un Patrimonio Netto di Gruppo di Euro 0,9
milioni comprensivo di una perdita di Gruppo di Euro 2,5 milioni ed una Posizione Finanziaria
Netta negativa di Euro 1,8 milioni.

In data 27 marzo 2014 il Consiglio di Amministrazione di Investimenti e Sviluppo S.p.A. (la
“Societd”) ha approvato il Piano Strategico 2014-2016 (il “Piano 2014") redatto ai sensi dell'art.
182-bis L.F. per la ristrutturazione dei debiti. Il Piano 2014 & stato asseverato in pari data da un
professionista indipendente e in data 26 giugno 2014 il Tribunale di Milano ha emesso il decreto
di omologa.

L’Assemblea degli Azionisti di Investimenti e Sviluppo S.p.A. che ha approvato il bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, tenutasi il 23 giugno 2015, ha rilevato la sussistenza in
capo alla Societa della fattispecie prevista dall'art. 2446 del Codice Civile; come evidenziato dagli
Amministratori, le perdite conseguite nellesercizio 2015 confermano che la Societa si trova
tutt’'ora nella fattispecie di cui all'art. 2446 del Codice Civile.

In data 29 settembre 2015 & stato approvato il nuovo Piano Strategico 2015-2016 (il “Piano 2015)
della Societa che richiama il precedente Piano 2014 e si limita ad aggiornare la composizione
dell'offerta di strumenti finanziari da offrire in opzione agli azionisti, oltre a meglio definire le
societa target in cui investire.

In data 8 febbraio 2016 il Consiglio di Amministrazione di Investimenti e Sviluppo S.p.A., in
esercizio parziale della delega conferitagli dal’Assemblea straordinaria del 24 giugno 2013, ha
deliberato un aumento di capitale sociale fino al’ammontare massimo di Euro 5,2 milioni da offrire
in opzione agli azionisti, unitamente all'emissione di un Prestito Obbligazionario Convertibile per
un ammontare massimo di Euro 6,9 milioni. Quanto sopra & finalizzato al reperimento delle risorse
finanziarie necessarie a dotare la Societa di mezzi adeguati per la chiusura dei residui Accordi di
Ristrutturazione dei debiti ex art. 182-bis L.F., alla copertura del deficit del capitale circolante, alla
copertura delle spese di funzionamento per i prossimi 12 mesi, nonché, in via residuale, per porre
in essere nuovi investimenti. Alla data odierna liter di autorizzazione alla pubblicazione del
Prospetto Informativo redatto ai sensi del Regolamento 809/2004/CE e s.m.i. non si & ancora
concluso presso le Autorita di Vigilanza.

Alla data di redazione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato, fatto salvo per
lesecuzione dellaumento di capitale da offrire in opzione agli azionisti, la Societa ha dato
compimento alle altre azioni indicate nella Manovra Finanziaria contenuta nel Piano 2014 redatto
ai sensi dell'art. 182-bis L.F. per la ristrutturazione dei debiti.

Il Consiglio di Amministrazione di Investimenti e Sviluppo S.p.A. evidenzia le incertezze connesse
allattitudine del’aumento di capitale deliberato a far rientrare la Societa entro i limiti previsti
dall'art. 2446 del Codice Civile. Infatti, qualora non vi sia l'integrale sottoscrizione dell’aumento di
capitale, la Societa si troverebbe, post aumento di capitale, ancora nella fattispecie di cui all'art.
2446 del Codice Civile. In tal caso I'Assemblea potrebbe decidere di deliberare la riduzione del
capitale sociale per copertura perdite.

Il Consiglio di Amministrazione ha stimato in Euro 2,8 milioni il fabbisogno finanziario complessivo
netto di Gruppo per i successivi 12 mesi.

La prospettiva della continuita aziendale della Societa e del Gruppo € legata al buon esito
dellaumento di capitale e del’emissione del Prestito Obbligazionario Convertibile per un
ammontare minimo di Euro 2,8 milioni necessari per assicurare la copertura integrale del
fabbisogno finanziario netto corrente della Societa e del Gruppo.

Gli Amministratori precisano che taluni soggetti hanno sottoscritto impegni di sottoscrizione che
potrebbero consentire alla Societa di raccogliere le risorse necessarie per la copertura del



